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La finance méditerranéenne,

des systemes financiers fragmentés
Bastien Bedossa, Vincent Caupin, Hicham
Cherradi, Revue d’économie financiére n*
136, 44 pages .

La REF compléte sa revue
des systémes financiers
par les pays européens et
méditerranéens, aprés la
Chine, I'Inde, les Etats-
Unis, les pays d’Afrique et
d’Amérique latine. Les
auteurs analysent les
pratiques financiéres d’un espace regrou-
pant plus de 300 millions d’habitants, qui
s’étend du Bosphore au détroit de
Gilbraltar, en passant par la Turquie, les
pays du Levant et d’Afrique du Nord. Le
collectif est complété par des rappels
historiques sur la finance de la renais-
sance italienne. La finance pontificale et la
finance islamique constituent en effet les
berceaux de la finance internationale.

La finance méditerranéenne moderne
recouvre en fait des systémes et des
usages empruntés a la fois a la finance
occidentale et a la finance islamique.
Les pratiques relevant de cette derniére
demeurent toutefois encadrées par le
Coran. L’'espace méditerranéen se carac-
térise ainsi par un faible taux d’inclusion
bancaire, un financement insuffisant des
ménages et des PME-TPE, ainsi qu’une
pénétration encore limitée de I'e-banking.
La diversification des instruments finan-
ciers est toutefois engagée, mais elle
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rencontre des obstacles de nature socio-
culturelle.

L’Economie a I'épreuve des Faits
Francesco Saraceno, René

Desbiolles, Revue Banque (collection

« transformation »), 132 pages.

Les auteurs retracent les
combats d’idées entre
économistes au fil des
siécles. lls sont ainsi
conduits a relater les
polémiques qui ont
entouré la naissance de
la macroéconomie et
celle de la régulation économique par les
marchés et/ou par les autorités publiques.
lls rappellent les grands affrontements
entre écoles de pensées : classique,
néoclassique, autrichienne, keynésienne,
postmoderne... Un des intéréts du livre
réside dans ses focus sur les politiques
économiques contemporaines. Les auteurs
montrent I'intérét d’une observation rigou-
reuse des faits mesurables et mesurés, de
préférence a l'exposé de théories, d’im-
pressions ou de préconisations sur le
cours de I'histoire. Le prix Nobel d’éco-
nomie Paul Romer déclarait qu'«il faut
réduire l'influence politique des écono-
mistes, car ils ne peuvent pas prétendre
savoir ce qui est juste ». Leur rble est
plutdt d’assister les décideurs politiques et
économiques.

Francesco Saraceno est directeur adjoint
du département de [|'Ofce-Sciences-po,
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auteur et enseignant notamment du Master
affaires européennes a Sciences Po, René
Desbiolles est directeur des Diplémes,
Titres et Certifications de I'Ecole Supérieure
de Banque.

Le controle de la gestion des sociétés
cotées
Matthieu Zolomian, Editions L’Harmattan,
Préface de Hervé Le Nabasque.
Le capital des sociétés
cotées est composé de
différentes  catégories
d’actionnaires  majori-
taires et minoritaires,
dont les intéréts peuvent
’ étre différents et/ou
v —- divergents de ceux des
autres parties prenantes (salariés, fournis-
seurs, clients, administrations...). Les diri-
geants de sociétés doivent en permanence
arbitrer entre leurs diverses attentes. Afin
d’éviter les conflits, I'auteur préconise de
dresser une cartographie des intéréts
respectifs des actionnaires et des autres
parties prenantes, ainsi que des risques
de conflits. lls doivent ensuite définir et
surveiller une batterie d’indicateurs leur
permettant de prévenir ces risques et de
suivre leur processus de traitement. En
cas d’arbitrage, ils doivent s’assurer que
leurs décisions ne portent pas atteinte a
I'objet social et a la charte éthique de la
société, et qu’ils respectent les critéres
ESG (Environnement, Social, Gouvernance)
si ces actions sont détenues par des
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investisseurs socialement responsables.
Les conflits tranchés par voie de justice
constituent des échecs pour les dirigeants
et les contrbleurs de gestion de I'entre-
prise, car elles témoignent de I'inefficience
des actions de prévention.

L’auteur est maitre de conférences a I’Uni-
versité de Saint-Etienne.

Le capitalisme sans rival

Branko Milanovic, Editions La découverte,
300 pages (traduit de I’'anglais)

Depuis son dernier livre intitulé « Inégalités
mondiales », Branko Milosevic est avec
Thomas Piketty le champion de la lutte
contre les inégalités. Son dernier livre
prolonge la réflexion initiée par Fukuyama

sur « la fin de I'histoire ». L’auteur montre
en effet que le capitalisme régne désor-
mais sans partage en Europe, aux Etats
Unis comme en Asie.

Le systéme capitaliste
présente les trois mémes
principes dans ces trois
zones : une production
dictée par le profit, une
main d’ceuvre majoritaire-
ment salariée, un capital
privé avec une gouver-
nance plutdt décentralisée. Il distingue
toutefois deux formes de capitalisme :
libéral et méritocratique, autoritaire et
d’Etat. Il démontre que I'extension du capi-
talisme a contribué a élever le niveau de

vie moyen, mais également a creuser les
inégalités, car la part du capital dans le
revenu mondial a progressé de 4 a 5 % au
détriment de celle du travail, a la fois dans
les pays riches et les pays pauvres.
L’auteur analyse également I’évolution des
formes du travail et il prédit un développe-
ment du travail a distance et donc, un recul
des migrations de population. Il s’interroge
enfin sur les alternatives au capitalisme
actuel, pour conclure que ces derniéres ne
peuvent qu’étre pires.

Branko Milosevic a été économiste a la
banque mondiale. Il est l'auteur de la
courbe de I'éléphant qui modélise la distri-
bution des revenus dans le monde.
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